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АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА ЗА НЕДЕЛЮ  
 

EXECUTIVE SUMMARY 
 
13.05.2009 
 
За первую неделю мая российские 

фондовые индексы РТС и ММВБ 
взлетели на 12,7% и 11,8% соответст-
венно.  За эту же торговую сессию це-
новые уровни развитых рынков при-
бавили 0,5-5,5%, а развивающихся – в 
среднем 4%.  

Данные по притоку средств в фонды 
развивающихся стран свидетельству-
ют о сохранении положительного на-
строя инвесторов в отношении этой 
группы рынков. Так, например, за ми-
нувшую неделю российские фонды 
привлекли $81 млн., а общий приток 
за восемь недель составляет более 
$384 млн. или 18% от активов. Данный 
показатель пока остаётся выше толь-
ко у Бразилии – 29%.  

Основным драйвером роста рос-
сийского рынка акций на прошлой не-
деле стала повышательная динамика 
на рынке нефти. За неделю цена 
фьючерсного контракта на нефть мар-
ки WTI на июнь выросла более чем на 
10%, вплотную приблизившись к от-
метке в $60 за баррель (была преодо-
лена 12-го мая). Главная причина по-
дорожания нефти – преобладающий 
оптимизм участников рынка по поводу 
повышения спроса на топливо в связи 
с возможным началом восстановле-
ния мировой экономики. Кроме того, в 
последнее время у инвесторов наме-
тилось желание принимать риски, а на 

валютном рынке доллар начал утра-
чивать завоёванные позиции вследст-
вие выхода игроков из защитных ин-
струментов. Ослабление курса долла-
ра сказывается на росте стоимости 
всех товаров, номинированных в аме-
риканской валюте, в том числе – и на 
стоимости нефти. 

На прошлой неделе в США были 
опубликованы результаты стресс-
тестов 19-ти крупнейших американ-
ских банков. В целом объявленные 
официальные цифры по увеличению 
банковского капитала оказались луч-
ше предварительных рыночных ожи-
даний. Нельзя сказать, что данная но-
вость сняла полностью неопределён-
ность относительно судьбы банков-
ской системы, но явно добавила уве-
ренности в то, что можно ожидать на-
чала её восстановления раньше, чем 
предполагалось ранее. 

Из новостей из Японии можно вы-
делить отчёт крупнейшего автопроиз-
водителя мира “Toyota Motor Corp.”, 
который в прошлом финансовом году 
зафиксировал первый более чем за 70 
лет годовой убыток. Причём финансо-
вые показатели оказались хуже про-
гнозов аналитиков, а руководство 
компании ожидает второй годовой 
убыток подряд в текущем финансовом 
году – в связи со снижением спроса на 
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автомобили в условиях экономическо-
го спада и сильным курсом йены. 

 Несмотря на все предпринимаемые 
китайским правительством меры по 
стимулированию роста национальной 
экономики, ему не в полной мере уда-
ётся противостоять внешнему негати-
ву. Темпы сокращения китайского экс-
порта в апреле ускорилось до 22,6% с  
17,1% в марте. Таким образом, ситуа-
ция во внешней торговле Китая, кото-
рая является одним из основных фак-
торов, определяющих экономическое 
развитие страны, пока остаётся неоп-
ределённой и не демонстрирует при-
знаков улучшения. 

На текущей неделе игроки будут 
внимательно следить за выходящей 
макроэкономической статистикой, 
особенно её будет много к концу не-
дели (предварительные данные по 
ВВП Германии, Франции, стран Евро-
зоны за первый квартал 2009-го года, 

промпроизводству и розничным про-
дажам в США в апреле). Из корпора-
тивных новостей можно выделить от-
чёт “Wall Mart” в четверг, который мо-
жет дать игрокам более полную кар-
тину о состоянии потребительского 
спроса в США.  

В целом же основным драйвером 
роста для российского рынка остаётся 
цена на нефть, которая в начале не-
дели обновила своё максимальное 
значение с начала года. На наш 
взгляд, начало транспортного сезона в 
США и ожидания снижения ОПЕК квот 
на добычу нефти будут оказывать 
поддержку нефтяным фьючерсам.  

Риск коррекции вниз для российско-
го фондового рынка сохраняется. Ме-
жду тем, кто хотел зафиксировать 
прибыль, для этого имели возмож-
ность, а новых явных поводов для 
продаж пока нет.   

 
 
 
1. КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И НАШИ ОЖИДАНИЯ 
 
Среда, 13 мая 2009 г. 

• Председатель правительства 
РФ В. Путин по приглашению пре-
мьер-министра Монголии С. Баяра по-
сетит с рабочим визитом Улан-Батор. 
• ОАО "Вымпелком" планирует 

опубликовать финансовую отчётность 
по итогам четвёртого квартала 2008-го 
года и за весь прошлый год в целом. 
По оценке экспертов, в последнем 
квартале прошлого года выручка ком-
пании составила $2,7 млрд. 

• Совет директоров ОАО "РусГид-
ро" внесёт коррективы в инвестицион-
ную программу компании и даст реко-
мендации годовому собранию акцио-
неров, которое пройдёт в июне. 
• Акционеры ОАО "Северский 

трубный завод", ОАО "Таганрогский 
металлургический завод" и ОАО "Си-
нарский трубный завод" (входят в со-
став "Трубной металлургической ком-
пании") на внеочередных заочных со-
браниях планируют одобрить поручи-
тельство перед “ВТБ” за “ТМК” по кре-
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диту на 3 млрд. рублей, привлечённо-
му на погашение облигационного зай-
ма. 
• ОАО "Сибирьтелеком" проведёт 

конкурс на привлечение трёх невозоб-
новляемых кредитных линий с лими-
том 1 млрд. рублей каждая. 
• Банк "Ак Барс" (Казань) начнёт 

размещение акций дополнительного 
выпуска на сумму 9 млрд. рублей. 
• Состоится пресс-конференция 

генерального директора ФГУП "Почта 
России" А. Киселёва, посвящённая 
итогам 2008-го года, планам модерни-
зации российской Почты в 2009-м году 
и в среднесрочной перспективе. 
• Статистическое управление Ев-

ропейского союза опубликует данные 
о промышленном производстве в мар-
те этого года. Ожидается, что пром-
производство сократится на 1% отно-
сительно февральского показателя. 
• Министерство торговли США 

опубликует данные об объёме роз-
ничных продаж в апреле этого года. 
Консенсус-прогноз предполагает, что 
объём розничных продаж в апреле не 
изменится относительно мартовских 
данных. 

 
 

Четверг, 14 мая 2009 г. 

• Арбитражный суд Свердловской 
области рассмотрит иск миноритарно-
го акционера банка "Северная казна" 
(Екатеринбург) к “Альфа-банку”, яв-
ляющемуся основным акционером 
екатеринбургского банка, о выкупе 
“Альфа-банком” акций “Северной каз-
ны”. 
• Акционеры ОАО "Концерн "Ка-

лина" (Екатеринбург)  проведут годо-
вое собрание, на котором будут под-

водиться итоги работы в 2008-м году и 
перспективы на 2009-й год. Также в 
повестку дня включены вопросы о вы-
плате дивидендов за прошлый год, об 
избрании совета директоров, о выбо-
ре ревизионной комиссии и утвержде-
нии аудитора компании.  
• Министерство труда США обна-

родует данные о количестве амери-
канских граждан, впервые обратив-
шихся за пособием по безработице на 
прошлой неделе. Аналитики прогно-
зируют, что значение этого индикато-
ра по итогам прошлой недели незна-
чительно увеличилось и составило 
610 тыс., в то время как на предыду-
щей неделе оно оказалось равным 
601 тыс. Комфортным уровнем явля-
ется величина в 350 тыс. 

 
 

Пятница, 15 мая 2009 г. 

• ОАО "НОВАТЭК" планирует 
опубликовать отчёт по МСФО за пер-
вый квартал 2009-го года. Аналитики 
ожидают, что чистая прибыль компа-
нии может снизиться практически на 
50% по сравнению с аналогичным пе-
риодом прошлого года и составить 
около 4 млрд. рублей. 
• Совет директоров ОАО "Феде-

ральная сетевая компания ЕЭС" пла-
нирует определить дату, место и вре-
мя проведения годового собрания ак-
ционеров общества. 
• Совет директоров ОАО "Северо-

Западный Телеком" примет решение о 
рекомендациях по размеру дивиден-
дов за 2008-й год. 
• Дата закрытия реестра акционе-

ров ОАО "КАМАЗ" (годовое собрание 
– 26-го июня). 
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• Состоится годовое собрание ак-
ционеров ОАО “Полюс Золото”. Соб-
рание акционеров рассмотрит итоги 
деятельности компании в 2008-м году. 
Датой составления списка лиц, 
имеющих право на участие в годовом 
Общем собрании акционеров ОАО 
“Полюс Золото” установлено 27-е 
марта 2009-го года. 
• Закрытие реестра акционеров 

для участия в годовом общем собра-
нии ОАО “АФК “Система”. Годовое 
общее собрание акционеров ОАО 
"АФК "Система" состоится 27-го июня 
этого года. Совет директоров АФК 
"Система" рекомендовал акционерам 
не выплачивать дивиденды за 2008-й 
год ввиду отсутствия чистой прибыли 
по РСБУ в прошлом году. По итогам 
2008-го года компания получила чис-
тый убыток в размере 106,744 млрд. 
рублей. 
• Закрытие реестра акционеров 

“Сургутнефтегаза” для участия в годо-
вом собрании акционеров 27-го июня. 
Рынок ждёт высоких дивидендов по 
привилегированным акциям – порядка 
10% и 4% – по обыкновенным. 
• ОАО "Северсталь" опубликует 

финансовую отчётность по МСФО за 
первый квартал 2009-го года. В ре-
зультате снижения мировых цен на 
сталь, по всей видимости, результаты 
за первые три месяца 2009-го года 
окажутся хуже, чем в предыдущем 
квартале. Выручка по итогам первого 
квартала прогнозируется на уровне 
$2,38 млрд. 
• В Лондоне акционеры Европей-

ского банка реконструкции и развития 
на ежегодном собрании планируют 
определить антикризисную стратегию 
в 30-ти странах мира, в которых банк 
проводит свои операции. 

• Федеральное статистическое 
управление Германии опубликует 
предварительные данные об измене-
нии ВВП в первом квартале текущего 
года. Исходя из оценок экспертов, 
ВВП Германии в квартальном исчис-
лении в январе-марте сократилось на 
3%. 
• Французское Национальное ста-

тистическое управление “Insee” обна-
родует предварительные данные об 
изменении ВВП страны в первом 
квартале. Консенсус-прогноз предпо-
лагает сокращение данного индикато-
ра на 1,3% по сравнению с четвёртым 
кварталом прошлого года. 
• Статистическое управление Ев-

ропейского союза опубликует предва-
рительные данные об изменении ВВП 
еврозоны в первом квартале этого го-
да. Ожидается, что в этот период ВВП 
стран Еврозоны продолжило снижать-
ся и сократилось на 2% относительно 
величины предыдущего квартала. 
• Федеральный резервный банк 

Нью-Йорка опубликует значение ин-
декса производственной активности 
Empire Manufacturing за май. Эксперты 
предполагают, что в мае индекс при-
мет значение -12 пунктов. 
• Федеральная резервная систе-

ма США обнародует данные о темпах 
изменения промышленного производ-
ства в этом апреле. Ожидается, что 
объёмы промпроизводства в США в 
апреле снизились на 0,6% после па-
дения на 1,5% месяцем ранее. 
 

Вторник, 19 мая 2009 г. 

• Министерство торговли США 
опубликует данные о строительстве 
домов в апреле этого года. Консенсус-
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прогноз предполагает, что в апреле 
было построено 522 тыс. домов. В 

марте величина данного показателя 
составила 510 тыс.  

  
 

2. ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ ПРОШЕДШЕЙ НЕДЕЛИ

Понедельник, 04 мая 2009 г. 

• В первый торговый день мая 
российские фондовые индексы обно-
вили свои максимумы  с начала года 
по закрытию. По итогам дня индекс 
ММВБ вырос на 4,07% до 957,77 пунк-
тов, а индекс РТС прибавил 2,74% и 
достиг отметки 855,67 пунктов.  
• Уже с утра в понедельник коти-

ровки бумаг российских эмитентов 
демонстрировали положительную ди-
намику на позитивном внешнем фоне 
– в Китае был отмечен рост промпро-
изводства впервые за последние 9 
месяцев. В дальнейшем в течение дня 
российский рынок не нашёл причин 
для продолжения роста и консолиди-
ровался на достигнутых уровнях. Од-
нако после выхода вечером позитив-
ной статистики с жилищного сектора 
США  новая волна покупок состоялась 
на российских биржевых площадках. 
Так, расходы на строительство в мар-
те увеличились по сравнению с фев-
ралём на 0,3% (ожидалось снижение 
на 1,6%), а мартовские данные по 
числу незавершённых сделок по про-
даже жилья зафиксировали рост на 
3,2% (консенсус-прогноз не предпола-
гал изменения величины данного по-
казателя).  
• Покупки проходили по всему 

спектру российских бумаг. Наиболь-
ший спрос у инвесторов во втором 
эшелоне вызвали бумаги межрегио-
нальных операторов связи. 

• В банковском секторе следует 
выделить очередной “взлёт” привиле-
гированных бумаг “Сбербанка” 
(+23,39%). 
• На российском денежном рынке, 

несмотря на нисходящую динамику 
ставок МБК, спрос в ходе аукциона по 
предоставлению беззалоговых креди-
тов сроком на три месяца более чем в 
пять раз превысил предложение. 
• В целом на рынке долговых ин-

струментов наблюдалась восходящая 
динамика котировок – на фоне при-
влекательных ставок на рынке МБК, а 
также укрепления курса национальной 
валюты.  

 

 
Вторник, 05 мая 2009 г. 

• По итогам торговой сессии за 
вторник российские фондовые индек-
сы продемонстрировали разнона-
правленную динамику. Индекс РТС 
прибавил 1,86%, а индекс ММВБ 
скорректировался вниз на 0,08% 
вслед за ценами на нефть и амери-
канскими индексами. 
•  В нефтегазовом секторе в ли-

дерах роста оказались бумаги “Газ-
прома” (+5,8%) – по всей видимости, 
динамика бумаг эмитента отставала 
от рынка в целом, и инвесторы пред-
почли реализовать образовавшийся 
дисконт. Кроме того, активность игро-
ков в бумагах “Газпрома” может быть 
обусловлена приближением даты за-
крытия реестра акционеров. 



ДЕПАРТАМЕНТ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ 
ООО УК «АЛЬФА-КАПИТАЛ» 
 

 
13 мая 2009 г. Страница №6 

 

• В то же время на фоне снижения 
котировок нефтяных фьючерсов акции 
“ЛУКОЙЛа” подешевели на 2,8%, НК 
“Роснефть” – на 2,1%.  
• В финансовом секторе акции 

“ВТБ” подорожали на 0,6%. Котировки 
акций “ВТБ” взлетали днём более чем 
на 5% на слухах о том, что банк рас-
сматривает возможность ограничен-
ного выкупа бумаг у миноритарных 
акционеров по цене размещения в 
мае 2007-го года на сумму, не превы-
шающую 300 тыс. рублей для одного 
лица. Ближе к вечеру акции растеряли 
весь прирост после того, как офици-
альный представитель компании со-
общил, что наиболее предпочтитель-
ным является выкуп лишь у тех ак-
ционеров, кто приобрёл акции в ходе 
IPO. 
• Во вторник появилась дополни-

тельная информация по поводу усло-
вий размещения выпуска “МТС-4” 
объёмом 15 млрд. рублей. Размеще-
ние будет проходить по типу «book 
building». По выпуску предусматрива-
ется двухгодовая оферта, ориентир по 
ставке купона соответствует ранее 
объявленному (17–17,5%), при этом 
периодичность выплаты купона – один 
раз в год.  

 

Среда, 06 мая 2009 г. 

• В среду торги на российском 
рынке акций открылись в отрицатель-
ной зоне – д на фоне снижения аме-
риканских фьючерсов. Однако впо-
следствии на российских биржевых 
площадках стали преобладать покуп-
ки. Дополнительную поддержку рынку 
оказали растущие нефтяные фьючер-
сы. Кроме того, за океаном были 
опубликованы данные по занятости в 

частном секторе, которые оказались 
лучше рыночных ожиданий, что также 
благоприятным образом сказалось на 
настроениях инвесторов.  
• По итогам торгов индекс ММВБ 

прибавил 3,04%, обновив новый мак-
симум по закрытию с начала года и 
вплотную приблизившись к отметке в 
1000 пунктов. Индекс РТС вырос на 
2,93%. 
• Лучше рынка выглядели бумаги 

сектора электроэнергетики – по всей 
видимости, инвесторы подбирали бу-
маги, которые ещё не успели сильно 
вырасти. 
• Среди «голубых фишек» лиде-

рами роста стали акции “Газпрома” 
(+5,34%), “ЛУКОЙЛа” (+4,12%) и ГМК 
“НорНикель” (+4,68%).  
• Хуже рынка выглядели бумаги 

“Полиметалла” (-2,06%) – на фоне 
представленных слабых финансовых 
показателей по US GAAP за 2008-й 
год. 
• Ликвидность на денежном рынке 

продолжала находиться на комфорт-
ном уровне, поэтому покупки в лик-
видных рублёвых облигациях продол-
жились. Между тем можно было на-
блюдать рост торговых оборотов не 
только в наиболее качественных бу-
магах, но и в бумагах второго эшело-
на.  
 

Четверг, 07 мая 2009 г. 

• Российский рынок акций в чет-
верг в очередной раз обновил годо-
вые максимумы на фоне роста миро-
вых фондовых площадок и цен на 
нефть. Однако к вечеру темпы ралли 
снизились из-за фиксации прибыли 
игроками на негативной динамике в 
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начале торгов в США перед оглаше-
нием результатов стресс-тестов аме-
риканских банков. 
• По итогам дня индекс ММВБ вы-

рос на 2,6%, а индекс РТС прибавил 
5,04%. 
• Из важных новостей дня можно 

было выделить решение ЕЦБ и Банка 
Англии по процентным ставкам, кото-
рые в целом совпали с ожиданиями 
аналитиков. Как и предполагалось, 
монетарные власти Европы снизили 
величину процентной ставки с 1,25% 
до 1%, а Великобритании – оставили 
без изменения – на уровне 0,5%. При 
этом глава ЕЦБ Жан-Клод Трише зая-
вил, что не считает ставку на уровне 
1% минимальной, а также заявил о 
планах потратить 60 млрд. евро на 
выкуп облигаций. Кроме того, Британ-
ский ЦБ объявил о намерении расши-
рить программу выкупа активов на 50 
млрд. фунтов стерлингов – до 125 
млрд. фунтов. 
• По результатам торгов из «голу-

бых фишек» лидерами роста стали 
бумаги “Сбербанка” (+6%) и “ВТБ” 
(+6,5%), а также ГМК “НорНикель” 
(+4,1%). 
• На российском рынке долговых 

инструментов можно было наблюдать 
ралли, продолжающееся уже на про-
тяжении трёх дней, чему способство-
вал рост мировых цен на нефть прак-
тически до $58 за баррель. 
• На денежном рынке ситуация с 

ликвидностью продолжала оставаться 
благоприятной, а сами ставки МБК 
снизились еще на 25 б.п. до 8%. 

 

 

 

Пятница, 08 мая 2009 г. 

• Торги на российском рынке ак-
ций в пятницу характеризовались 
смешанной динамикой котировок. В 
лидерах роста оказались бумаги рос-
сийских банков – на фоне публикации 
обнадёживающих результатов стресс-
тестов банков в США. Стресс-тесты 
выявили, что десять банков нуждают-
ся в увеличении капитала в общей 
сложности на $74,6 млрд., однако эта 
сумма оказалась меньше, чем ожида-
ли многие экономисты. В итоге за 
день акции “ВТБ” прибавили 15,8%, а 
акции “Сбербанка” подорожали на 
3,6%. 
• Из позитивных европейских но-

востей можно выделить данные по 
промпроизводству в Германии, ока-
завшиеся лучше ожиданий (промпро-
изводство в марте в этой стране упа-
ло по сравнению с мартом прошлого 
года на 20,4% при прогнозах снижения 
на 20,9%, по сравнению с февралем 
объём промпроизводства не изменил-
ся, хотя прогнозировалось падение на 
1,3%). 
• За океаном  вышли важные дан-

ные с рынка труда, которые оказались 
лучше ожиданий (число рабочих мест 
в апреле сократилось на 539 тыс. при 
прогнозах падения на 600 тыс.). Инве-
сторы с оптимизмом восприняли дан-
ную новость, посчитав, что наихудшая 
точка экономической рецессии в США 
возможно уже пройдена. 
• По итогам торгов за 8-е мая ин-

декс ММВБ вырос на 1,7%, а индекс 
РТС потерял 0,43%. 
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Вторник, 12 мая 2009 г. 
 

• После длительных выходных 
начало торгов на российском рынке 
акций состоялось в отрицательной зо-
не на внешнем негативном новостном 
фоне. Однако уже к полудню россий-
ские фондовые индексы демонстри-
ровали положительную динамику 
вслед за развернувшимися нефтяны-
ми котировками. В течение дня цена 
на рынке нефти даже преодолевала 
уровень в $60 за баррель.  
• По итогам дня индекс ММВБ 

прибавил 2,98%, а индекс РТС вырос 
на 4,43%, причём оба индекса обно-
вили годовые максимумы.  
• Рост цен на нефть способство-

вал укреплению курса национальной 
валюты. В ходе торговой сессии на 
ММВБ курс доллара США опускался 
практически до отметки в 32 рубля. 
• Вследствие повышения курса 

российского рубля инвесторы активно 
скупали акции банковского сектора. 
Так, например, акции “ВТБ” выросли в 
цене на 10,05%. Бумаги “Сбербанка” 
продемонстрировали разнонаправ-
ленную динамику. Если обыкновенные 
акции “Сбербанка” подорожали на 
4,28%, то привилегированные – сни-
зились в цене на 1,79%. 
• Повышение мировых цен на 

нефть послужило драйвером роста 
бумаг нефтегазового сектора. По ре-
зультатам торгов акции “Газпрома” 
прибавили 3,32%, НК “Роснефть” – 
2,97%, “Сургутнефтегаза” – на 3,56%. 
• Акции “Уралкалия” «взлетели» 

на 18% на ожиданиях повышения 
спроса на удобрения со стороны 
сельского хозяйства. 

• Позитивные настроения у инве-
сторов преобладали и в отношении 
металлургического сектора, где лиде-
рами роста стали бумаги ГМК “НорНи-
кель” и сталелитейных компаний. 
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Общество с ограниченной ответственностью  «Управляющая компания «Альфа-Капитал». 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударствен-
ными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года выдана ФСФР России, без ограничения срока действия. 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР России 30 ноября 2004 года, 
без ограничения срока действия.  

Представленные в документы мнения учитывают ситуацию на дату публикации материала. Документ носит исключительно ознакомительный 
характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг, в том числе инвестиционных паев. ООО УК «Альфа-Капитал» 
не утверждает, что приведенная информация или мнения верны или приведены полностью, хотя и базируются на данных, полученных из до-
веренных источников. Принимая в учет вышесказанное, не следует использовать данный документ в качестве единственного руководства для 
принятия самостоятельных инвестиционных решений. ООО УК «Альфа-Капитал» не несет ответственности за использование данной инфор-
мации. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 
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