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АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА ЗА 
НЕДЕЛЮ 

18.08.2009 

EXECUTIVE SUMMARY 
 
С 10-го по 14-е августа 2009-го 

года российский рынок акций про-
демонстрировал снижение в ре-
зультате негативных новостей, 
пришедших в конце недели на сме-
ну позитивным, которые выходили 
в первой её половине. По итогам 
недели индекс ММВБ потерял 
3,8%, а индекс РТС снизился на 
1,9%. 

Главным разочарованием про-
шедшей недели стали данные по 
индексу доверия потребителей в 
США, рассчитываемому экономи-
стами Мичиганского университета. 
При ожидании роста данного инди-
катора до 69 пунктов в августе он 
неожиданно упал до 63,2 пунктов 
по сравнению с 66 пунктами в ию-
ле. 

Данная новость послужила пово-
дом для усиления пессимизма ин-
весторов по поводу темпов восста-
новления мировой экономики; воз-
можно, на её оживление потребу-
ется гораздо больше времени, чем 
предполагалось аналитиками ра-
нее.  

Дополнительно давление на ко-
тировки бумаг российских эмитен-
тов оказало резкое снижение ки-
тайских фондовых индексов, не-
дельное падение которых состави-

ло более 6%. Пока это снижение не 
в полной мере отразилось на ди-
намике глобальных рынков, однако 
если оно продолжится, мы сможем 
увидеть новую волну продаж, осо-
бенно в странах с сырьевой эконо-
микой, так как именно спрос со сто-
роны Китая стал драйвером роста 
котировок на товарные группы.   

Усилившийся в последние дни 
негативный новостной фон отра-
зился на снижении мировых цен на 
нефть – буквально за три дня коти-
ровки цен на нефть марки WTI сни-
зились более чем на 4% и опуска-
лись даже к уровню $65 за баррель. 

 На текущий момент большинст-
во инвесторов предпочитают за-
нять выжидательную позицию и не 
предпринимать каких-либо актив-
ных действий, о чём свидетельст-
вует низкий объём торгов. Это в 
свою очередь может говорить как о 
коррекционном движении с после-
дующим ростом, так и о начале 
формирования нисходящего трен-
да. 

Таким образом, динамика отече-
ственных фондовых индексов на 
этой неделе будет определяться 
движением мировых фондовых ин-
дексов, а также ситуацией на то-
варных рынках. По нашей оценке, 
картина прояснится с выходом 
макроэкономической статистики.  
Самым важным макроэкономиче-
ским событием на текущей неделе 
станет публикация данных с рынка 
недвижимости США. В частности, 
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во вторник будут опубликованы 
данные о начале нового строитель-
ства в июле этого года. В пятницу 
будут представлены данные по 
продаже домов на вторичном рынке 
жилья США за июль. 

Кроме того, инвесторы сосредо-
точат внимание на данных по объ-
ёмам запасов нефти и нефтепро-
дуктов, которые будут представле-
ны в среду в 18:30 мск. 

Что касается динамики прито-
ков и оттоков в фонды, ориентиро-
ванные на развивающиеся рынки, 
то в августе отмечается заметное 
сокращение инвестиций в них. 
Наиболее заметно сократились ин-
вестиции в фонды Китая. Россия 
также зафиксировала резкое сни-
жение притока средств. Более-
менее на сравнительно высоком 
уровне сохранились притоки в 
фонды Бразилии и Индии. 
 

 
 

Приток средств в фонды России и других развивающихся рынков 
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1. Календарь событий и наши 
ожидания 

 
 

Среда, 19 августа 2009 
 

• Департамент энергетики США 
представит данные о запасах неф-
ти и нефтепродуктов на неделе, за-
кончившейся 14-го августа. В усло-
виях сохраняющейся высокой во-
латильности на рынке нефти эти 
данные могут оказать сильное 
влияние на динамику мировых цен 
на углеводороды. Предполагается, 
что запасы сырой нефти продол-
жили расти, увеличившись за неде-
лю на 1350 тыс. баррелей, а запасы 
газолина стали сокращаться, сни-
зившись на 1900 тыс. баррелей.  
 
 
Четверг, 20 августа 2009 
 
• Федеральный резервный банк 
Филадельфии опубликует значение 
индекса производственной актив-
ности в округе за август этого года. 
По оценке экспертов, значение ин-
дикатора вырастет в августе до -2 
пунктов с -7,5 пунктов в июле. 
• Министерство труда США об-
народует данные о количестве 
американских граждан, впервые 
обратившихся за пособием по без-
работице на прошлой неделе. Ана-
литики прогнозируют, что значение 
этого индикатора по итогам про-
шлой недели незначительно 

уменьшится и составит 550 тыс., в 
то время как на предыдущей неде-
ле оно оказалось равным 558 тыс.  
• Состоится внеочередное об-
щее собрание акционеров ЗАО 
«ВТБ 24». В повестку дня включён 
вопрос об увеличении уставного 
капитала «ВТБ 24» путём разме-
щения дополнительных обыкно-
венных именных акций. Во вторник 
была объявлена цена за акцию во 
время допэмиссии – 4,8 копейки, 
что представляло наибольший ин-
терес в этом вопросе. На наш 
взгляд, проведение внеочередного 
заседания банка будет носить тех-
нический характер, а новость к тому 
времени уже будет отыграна рын-
ком.  

 
Пятница, 21 августа 2009 

 
• Национальная ассоциация 
риэлторов США обнародует дан-
ные о продажах домов на вторич-
ном рынке в июле. Аналитики ожи-
дают продолжения улучшения си-
туации на жилищном рынке Соеди-
нённых Штатов. По их подсчётам 
объёмы продаж на вторичном рын-
ке в июле увеличились на 2%, дос-
тигнув 4,99 млн. домов. За июнь 
этот показатель вырос на 3,6%   
• Будет опубликовано августов-
ское значение индекса PMI 
Manufacturing в Еврозоне. По оцен-
кам экспертов улучшение экономи-
ческой активности в странах Евро-
зоны выразится в росте индекса с 
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46,3 пункта в июле до 47,5 пунктов 
в августе. 

 
Вторник, 25 августа 2009 

 
• За океаном будет объявлено 
значение индекса потребительской 
уверенности в августе. Консенсус-
прогноз предполагает рост значе-
ния индекса потребительской уве-
ренности в августе до 48 пунктов с 
46,6 пункта в июле. 
• В США будет представлено 
значение индекса S&P/CaseShiller 
Composite-20 – индекс цен на не-
движимость в 20-ти крупнейших го-
родах США. Прогнозируется, что в 
июне на рынке недвижимости США 
будет наблюдаться положительная 
динамика – в годовом выражении 
снижение индекса составит 16,35% 
при 17,06% в мае. 
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